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1980’li yillarla birlikte bankacilik sistemine alternatif olabilecek yeni finansman araglari
ihtiyacina yonelik arayiglar Ozel Finans Kurumu olarak adlandirilan ,isleyis olarak bankacilik
sisteminin mal alim satimi esasi ile temellendirildigi yeni bir finansman sistemini dogurmustur.

Ozel finans kurumlari yaklasik 15 vyillik gelisme sireclerinde Ulkemizdeki mevduat
potansiyelinin %3-4'lik kismina hitap edebilmigtir. Ozel finans kurumlari terminolojisinde, “Karzi
Hasen” yararli, giizel bor¢glanma”olarak terciime edilebilen,nemasiz bor¢ verme, esas olarak faiz vb.bir
gelir elde etmeksizin fon kullandirmadir.Karzi hasenin nemalandirimamasi vergi mevzuatimiz
acisindan dogru bir igslem midir?

Esas olarak yazimizda Karzi Hasen'’in nemalandiriimamasi vergi mevzuati agisindan dogru bir
islem midir? sorusuna , K.V.K.'’nun 17. maddesi ile islerlik kazanan ortili kazang dagitimi iddiasinin
ileri strultp surdlemeyecegi baglaminda ele alinarak cevap aranmaya caligilacaktir.

IOZEL FINANS KURUMLARININ FON KAYNAKLARI VE KULLANDIRMALARI iLE YASAL
TABANI

1- islam Bankaciliginda Kaynaklar

islam bankaciliginin isleyisinde finansman alaninda aracilik s6z konusudur. Fonksiyonlar
islami prensipler dogrultusunda ve faiz yasagina uyarak yerine getirilmektedir. islam Bankalar diger
finans kurumlar gibi kiguk tasarrufgularin ellerindeki fonlar toplayip buyuk sermayeler olugturmakta
ve bu fonlar tesebbuislere plase ediimektedir.

islam bankalarinda temelde kar/zarar (K/Z) ortakhdi sézlesmesinin isleyis mekanizmasi
sisteme oturtulmustur. Ozel finans kurumlarinin basvurdugu fon kaynagi olarak 6z sermayenin yani
sira cari hesaplar ve Katiima Hesaplari kisaca sayilabilir. Ozel Finans Kurumlarinin kasa kiralama,
havale ve transfer islemleri yapma, fizibilite etidleri yapma, akreditif agma, teminat mektubu verme
vs. hizmetlerinden elde ettigi gelirler de kaynaklar arasinda gésterilebilir. Ozel Finans Kurumlari,
ayrica Merkez Bankasi’'nca uygun gorilecek diger is ve hizmetler de yapabilmektedirler.

Turkiye'de faizsiz bankacilik kavramini; ekonomiye etkisi ve faaliyetlerin sinirlandiriimasi
acisindan iki yonde incelemek gerekir: Birincisi, fon toplama -ki tamamen literatirdeki mudaraba
denilen yonteme dayali olarak gergeklesmekte ve kar/zarar ortakliina dayanmaktadir.- ikincisi ise fon
kullandirmadir. (Murabaha, Mudaraba, Musaraka, icara, Selam, Istisna.)



S6z konusu sistemde kaynaklar, kisi ya da isletmelerden K/Z ortakligi s6zlesmesiyle sabit bir
getiri s6zu vermeden belirli bir sire icin toplanir. Sozlesmeye zarar da edilebilecegi eklenir.

islam bankalarinin fon kaynaklarini 6z sermaye, yatirm ya da katilim hesaplari ve cari
hesaplar olusturur. Kurum hesaplarinda cari hesaplar ile katiima hesaplari ayri ayri gdsterilir ve
isletilir. Ayrica katilma hesaplari ve cari hesaplar TL. ya da ddviz cinsinden ayri ayri muhasebelestirilir
ve igletilirler. Blokaj ylkumluligunden sonra cari hesaplarda biriken fonlarin kalan kisminin % 50’si
gercek ve tlzel kisilere bir yildan uzun vadeli olarak, geri kalan kismi ise en ¢ok 12 ay vadeli olarak

ticari isleri finanse etmek igin kullandirilabilir."
1.1- Oz Sermaye

islam bankalarinin fon kaynaklarinin énemli bir kismini 6z sermayeleri olusturur. Tirkiye'de
Ozel Finans Kurumlar’nin sermayeleri konusundaki diizenleme 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili
B.K.K.’nda, 3. maddede yer almaktaydi. S6z konusu maddenin ilk halinde “6denmis sermayeleri
toplami 5 milyar TL.ndan az olamaz” hukmu bulunmakta idi. Madde, 13.1.1994 tarih ve 93/5104 sayili
B.K.K. ile degistiriimis ve asgari sermayeye iliskin hukimde 3182 sayili Bankalar Kanununun ilgili
maddelerine atif yapilmigtir. Yani en az sermaye tutari ticari bankalarin tabi oldugu en az sermaye
tutari ile ayni olacaktir. Ancak daha sonra bankalar kanunu tamamen yeniden diuzenlenmis, buna
karsin s6z konusu maddedeki eski bankalar kanununa yapilan atif degistiriimemistir. Yine de bu atfi
yeni bankalar kanununun kurulus maddesi olan 7. maddenin 2. fikrasinin (d) bendine yapilmis kabul
etmek gerekir. Bu bentte ise “her tiirlii muvazaadan ari olarak sermaye tutarinin yirmi trilyon liradan
az olamamasi” sarti yer almaktadir.

4491 sayilli Kanunun gegici 3/a maddesi hikmince, halen faaliyetini strdirmekte olan Ozel
Finans Kurumlar’'na 4389 sayili Bankalar Kanunu'nun maddelerine iki yil igerisinde intibak etme
zorunlulugu getirilmigtir. Halen faaliyetini sirdirmekte olan Ozel Finans Kurumlar’nin 4389 sayili
Bankalar Kanunu’nun 7.madesinin 2.fikrasinin d bendi hikkmince, 19.12.2001 tarihine kadar nakden
6denmis sermayelerini 20 Trilyona ylkseltmeleri gerekmektedir.

1.2- Katilma Hesaplari

islam bankalarinin fonlari, sermaye ve 0z kaynaklarinin diginda biylk oOlglide katiima
hesaplarindan saglanmaktadir. Katilma hesaplari Islam bankalarinin baslica kaynaklarini olustururlar.

Katilma hesaplari adindan da anlasilacagi gibi tasarruf sahibine kar ve zarara katilma hakki
veren hesaplardir. Ozel Finans Kurumlar’'nda TL (izerinden agilabilecedi gibi déviz lzerinden de
acilabilen bu hesaplarin sahipleri “Kar ve Zarara Katilma Hesabi Akdi” uyarinca bu fonlarin
kullaniimasindan dogacak kéar ya da zarara katilma hakki kazanmaktadirlar.

Katilma hesaplarina iliskin duzenlemeler HDTM Tebliginir; 18'nci 24’GUncu maddeleri arasi ile
TCMB Tebligi’nin 11’'nci 16’nci maddeleri arasinda yer almaktadir. Bu maddeler uyarinca;

Katilma hesaplariyla ilgili her bir vade grubunda toplanan fonlardan tek bir gercek ya da tizel
kisiye kullandirilabilecek fon tutari herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmamistir.(Cari Hesaplardan farkli
olarak). TCMB Tebligi’nin 27.5.1992 Resmi Gazete tarihli ve 2 no.lu teblig ile degisik 12. maddesine
gbre katilma hesaplarinda 30,90,180,360 gin veya daha fazla vade ile katilma hesaplari
acilabilmektedir.

Katilma hesaplarinda biriken fonlarin igletimesinden dogan kér ya da zarardan kuruma disen
pay her bir vade grubu igin ayri ayri hesaplanmaktadir ve her vade grubuna katilanlara ayri oranlar
uygulanir. Uygulanan kéar ya da zarar oraninin degistiriimesi TCMB iznine tabi bulunmaktadir.



Katiima hesaplarindan dogacak kar veya zararin hesaplanmasi “Birim Hesap Degeri”
Uzerinden olur. Bu yéntem disinda bagka bir yéntemin uygulanmasi TCMB’nin olumlu gérist ve
HDTM’nin onayina baghdir.

Katilma hesaplarinin 6zellikleri, HDTM'nin ilgili tebliginin 19’'uncu maddesinde asagidaki
sekilde siralanmistir:

- Hesap sahibine faiz veya sabit bir gelir 6denmez, ana paranin aynen geri verilecegi garantisi
yoktur. hesap sahibinin talep hakki ve kurumun miukellefiyeti “Birim Hesap Degeri” ile hesaplanir.
Hesap sahiplerine tahakkuk ettirilecek gelirler vergi mevzuati agisindan mevduat geliri sayilir.

-Bu hesaplar vadelerine goére, 30, 90, 180, 360 gin ve daha uzun vadeli olmak Uzere bes
gruba ayrilirlar ve her grup kendi icinde bir butlin teskil ederek ayri ayri muhasebelesgtirilir, ayri ayr
isletilir. TCMB vade sirelerini yeniden belirleme yetkisine sahiptir.

-Bu hesaplardaki fonlar “Birim Hesap Dederleri” Gzerinden muhasebelestirilir ve kurum
hesaplarinda gosterilmezler. Bu hesaplarla ilgili olarak Kurum tarafindan yilda 6 aylik devreler itibariyle
iki defa hesap vaziyetinin tanzim edilip kamuya duyurulmasi zorunludur.

-Kurumdan alacakli olan Ugluncu sahislarin, sadece kuruma ait, sermaye, ihtiyat ve
dagitimamis karlar Uzerine talep hakki vardir, bu hesaplarda biriken fonlar Uzerinde alacaklilarin
herhangi bir talep hakki yoktur.

-Bu hesaplarin isletiimesinden dodacak tim masraflar kurum tarafindan karsilanir.

-Kurumun bu hesaplarin isletiimesinden dogacak kardan ve zarardan alacagi pay % 20'yi
gecemez. Kurum tarafindan tespit edilen oranin % 20’lik marj iginde kalmak kosulu ile degistiriimesi
TCMB’nin iznine baghdir. Kurum, bilangosunda ancak kendi payina disen kar ve zarar ile bu
hesaplarin isletiimesinden dogan masraflari gésterir. Kurum, kardan ve zarardan payina disen kismi
gunlik veya haftalik olarak hesaplarina intikal ettirilir.

-Bu hesaplarda biriken fonlar tasarruf mevduati sigorta fonu kapsamina girmezler.

1.3- Cari Hesaplar

Cari Hesaplar “Turk Lirasi veya tebliglerle belirlenecek esaslar dahilinde ddviz cinsinden
acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢gekilebilme 6zelligi tasiyan, karsiliginda

ise hesap sahibine faiz, kar veya her ne nam altinda olursa olsun bir bedel édenmeyen ve “Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu kapsamina girmeyen fonlarin olusturdugu hesap tarudar.”

Cari hesaplarin 6zellikleri HDTM Tebliginin 16’nci maddesinde yer almaktadir.’ Buna gore Cari
Hesaplar;

- Kurum hesaplari ve katilma hesaplarindan farkli olarak kendi iginde de Tirk Lirasi hesaplari
ile déviz hesaplari seklinde ayri ayri muhasebelestirilir ve isletilir;

- Kurum bu hesapta biriken fonlarin igletimesinden dogan kar veya zarari kendi hesabina
intikal ettirir,

- Hesap sahipleri yatirmis olduklari fonlarin tamami i¢cin kurumun sermaye ve ihtiyatlari ile cari
hesaplar karsiligi aktifleri Gzerinde birinci sirada imtiyazli alacaklilar,



- Kurumun cari hesaplara kabul edebilecegi azami fon tutari TCMB tarafindan tespit edilir.

Fonlarin blokaj yukimlaliginden kalan kisminin % 50’si, gercek ve tlzel kisilere bir yildan
uzun vadeli olarak geri kalan kismi en ¢ok 12 ay vadeli olarak ticari islerin finansmaninda
kullandirilabilir. Bu hesaplardan kullandirilabilecek fon tutari TCMB tarafindan belirlenir.

Cari hesaplar nama yazili olabilecegi gibi hamiline yazili da olabilir ve hesaplarin geri ¢ekilmesi
ancak yatirildiklari para cinsinden olabilir.

HDTM'nin ilgili tebligi kural olarak tesebbuslere kullandirilan cari hesaplarin vadesinde
6denmesini 6ngérmisse de kuruma bu konuda bir serbestiyet de taniyarak, kullandirilan fonun %
20’sini gecmemek kaydiyla “kér ve Zarara Katilma Yatirrm Akdi” ile fonu kullanan tesebbusin kar
veya zararina katilabilme imkanini getirmistir.

Cari hesaplarda doéviz olarak biriken fonlar bahsedilen kullanim yerleri disinda, Turk bankalari
nezdinde ya da uluslararasi para ve ticaret piyasalarinda kullanilabilmektedir. Ancak Tebli§ uyarinca
bu hesaplarda biriken doévizler; Tebli§g ve T.C. Merkez Bankasinca belirlenecek esaslar dahilinde
oncelikle Ulke ihtiyaglarinin karsilanmasinda serbestge kullanilabilecektir.

2- islam Bankaciliginda Finansman Modelleri

islam Bankalari K/Z’a katilma hesabi bigiminde topladiklari fonlari degerlendirirken klasik
bankalar gibi faize dayanmadiklarindan, fon kullanmada degisik yontemler gelistirmiglerdir. Bu
yontemlerin temeli ticarete dayanmaktadir. islam Bankalari, fon kullandirirken mutlaka bir malin
alimina, satimina yada Uretimine ortak yada destek olmak durumundadirlar.

islami ilkeler iginde sermayenin, emek, teknoloji, toprak ve yénetim gibi diger Uretim faktorleri
ile birlikte kullaniimasi benimsenir. Bugun oldugu gibi para yada sermayenin bir Griin gibi diger tretim
faktorlerine getiri saglama gucu vardir. Bu, sermayenin yatirimlara ve ticarete yoneltiimesini zorunlu
kilar. Paranin ticareti dnlenerek ekonominin yapay bir sekilde buyutulmesinin ve kaynaklarin belirli
ellerde toplanmasinin éniine gecgilmeye calisilir. Bunun sonucu maliyetlerin yapay olarak artmasina
imkan verilmez.

islam bankalarinda da finansman kaynaklari ve bu kaynaklari kullandirma sekli olan finansman
metodlari yer almaktadir. Bir banka olarak fonksiyonlarini yerine getirebilmek amaciyla islam bankasi
da topladigi fonlari miitesebbislere kullandirir. islam bankalarindaki bu fon kullandirma yéntemleri ise
ana hatlari ile asagidaki gibidir.

2.1- Mudaraba

Mudaraba, bir tarafin para diger tarafin ise emegini koyarak, ortak bir ticari faaliyet
yapmalaridir. Binyesi itibariyle bir ortakliktir. yani bir sirkettir, ama tasidigi 6zellikler sebebiyle ayri tip
bir sirket sayilir ve ayri bir baglik altinda incelenir.

Faiz uygulamada kar elde etme yollarindan mudarabada bir taraf, gerekli mali sermayeyi, diger
taraf ve Ustlenilen ekonomik etkinligin basarih olarak yonlendirilebilmesi icin ger%ken insan (emek)

glcunu saglar.Mudaraba geleneksel olarak kisa sureli ticari etkinliklerde uygulanir.
2.2- Murabaha (Uretim destegi ya da vadeli satig)

Bir kisinin ayni zamanda hem alici hem de satici oldugu, diger kisinin asil (orijinal) satici
oldugu ve bir diger kisinin de nihai alici oldugu, U¢ kisi arasinda gerceklesen bir alim satim



anlasmasidir.Bu ydntemde, bir kisi ya da isletmenin ihtiya¢c duydugu bir hammadde, darbogaz giderici
bir makina, i¢ pazardan ya da dig pazarlardan alinarak vadeli satilir. Aslen, bir igletme malinin pesin
alinip vadeli satilmasi olan bu islemde Ozel Finans Kurumu, mitesebbisi kredilendirmis olmaktadir.

Bagbakanlk H.D.T.M.nca c¢ikarilan 1 no.u tebligin 20. maddesinde konunun tanimi yer
almaktadir. Tanim asagidaki sekildedir.

“Uretim Destedi Saglanmasi : isletmeleri igin gayrimenkul ham ve yari mamul maddeler ile
techizat ve makine temini amaciyla basvuranlara gerekli madde, techizat ve gayri menkulleri Gglincu
sahislardan pesin satin alip vadeli satmasi seklinde olur.

Kurumun satin alma ve satma akdini s6zlesme serbestisi dahilinde ayni anda tamamlamasi
sarttir.”

Kurum, igsletmenin ihtiyacina sunacagi s6z konusu mali stoklayamamakta yalnizca mutesebbisi
kredilendirmek amaciyla aracilik igleri gérmektedir. Bdylece kurumun mal spekilasyonu 6énlenmis
olmaktadir. Mallar yurt disindan da temin edilebilir. Ahm satimin (¢ tarafin olmasi gerekir. Bunlar alic
satici ve kurumdur. Bunlarin ayri ayri kisiler olmasi gerekmektedir. Destege konu mal gercek bir mal
olmaldir. Satis s6zlesmesi kesinlestigi anda malin fiyati ve 6deme vadesi belirlenmis olmalidir. Satis
fiyatl her tlr para birimi tGzerinden belirlenebilmektedir. Ancak bedel kisim kisim farkli para birimleri
Uzerinden belirlenemez.

Vadeli satigta maliyetin Gzerine énceden bilinen bir kar eklenir. Satis pesin ya da vadeli olabilir.
Vadeli satigta, Urlin alig fiyati taraflarca bilinir. Ayrica satin alici isterse s6z konusu mali almaktan
vazgecebilir. Bunun i¢in Islam bankasinin mala sahip olmasi gerekir.

Aciklamayi daha da kolaylastirabilmek igin bir drnek verecek olursak;

Varsayalim ki, A, B ve C olarak Ug¢ kisinin bulundugu bir alim/satim igleminde, A, B den mal
talebinde bulunur. B de C den bir fiyat karsiliginda bu mallari satin alir ve biraz karla (ayni mallari) A
ya satar. iste bu Murabaha islemidir ve bunun gergeklesebilmesi, asagida belirtilen sartlarin
olusmasina baghdir.

- Nihai alici, yani A, talepte bulundugu B’nin, ilk satici C’ye ddedidi, mallarin orijinal (ilk satig)
fiyatini bildirmesi gerekir. Bu alicilar igin, arzu ederlerse alig yapabilmeleri veya tam tersine geri
donebilmeleri igin se¢im 6zgurlugu saglar.

- Karin miktari, ya gergcek miktarda ya da fiyata bagli olarak bilinmelidir.

- Satis anlagmasi, islam Hukuku agisindan gecerli olmali ve anlagsmanin gegerliligi igin gerekli
tim sartlar yerine getirmelidir. Ornegin, s6z konusu mallarin alim/satimi Islam Hukuku'na gére
yasaklanmissa, yapilan Murabaha anlagsmasi gecgersizdir.

islam bankacihiginin 6zgin bir bankacilik tiri oldugu kabul edilmektedir. Ancak klasik
bankaciliktaki kredilendirme ile saticinin mutesebbisi kredilendirmesi , klguk bir fark olarak
gorunmekle, birlikte iki sistemin birbirinden ayrildigi 6nemli ndanslardan birisi olarak kendini
g6stermektedir. Faiz yasagina kargi basvurulan bu yéntemde kar marji belirlenirken, yani pesin alis ile
vadeli satis tutarlari arasindaki fark belirlenirken, piyasa kosullari, beklenen enflasyon orani ve nihayet
nominal faiz orani dikkate alinmaktadir. Zira paranin zaman degerini, alternatif maliyetinden dolayi
piyasa kosullari belilemektedir. Kurumda kar amagli kurulus yapisi ile bu kosullara uymaktadir. iste
buradaki faiz ile bor¢lunun, alacaklinin zor durumundan asiri yararlanmasi ve bunun digerlerine kétu
ornek teskil etmesi ayrilmaktadir. Ancak bunun ince bir ayrim oldugu da stphesizdir.



2.3- Musaraka (Emek ve sermaye ortakligi)

Bankaya en cok kar getirebilecek yollardan biri de, birka¢ yatirnmci ile ortaklasa yatirim
yapmak veya o sirketi ydnetmektir. Bu yatirrmda bankacilar kendi uzmanlarindan veya temsilcilerinden
yararlanabilirler.

Mudaraba anlasmasinda, bir taraftan emek diger taraftan sermaye konurken, Musaraka
anlasmasinda taraflarin hem emekleri hem de sermayeleri birlikte konmaktadir. Murabaha ile
karsilastirildiginda, islami bankalarca, daha Ustiin bir finans teknigi olarak kabul edilir.

2.4- Finansal Kiralama (Leasing)

Finansal Kiralama (Leasing), herhangi bir makine/techizat, tasit araci veya benzeri yatirim
mallarinin, bu mallara ihtiyag duyan musterilere (firmalara) bir kira sozlesmesi c¢ercevesinde
Kurumlarca kiralanmasini iceren orta vadeli bir finans teknigidir. Uretim Destegi Saglanmasi seklinde
fon kullanimina benzeyen bu finansman seklinde malin malkiyeti en azindan sézlesme sonuna kadar
“Kiralayan”da kalmaktadir.

Bir igletmenin ihtiyag duydugu bir makina ya da bir uretim Unitesi satin alinarak, s6z konusu
isletmeye kiraya verilir. isletme kiralama siresinin bitiminde, makinalarin miilkiyetini sembolik bir
fiyatla satin alabilir. DUnyada yaygin olarak uygulanan bir finansman bicimidir. Kira bedeli, mal bedeli
ve beklenen kar hesaba katilarak hesaplanir.

2.5- Borg Verme (Karzi Hasen)5

Ozel Finans kurumlari, kendileriyle calisan firmalara ya da kisilere zor durumlarinda bir getiri
talep etmeden borg¢ verirler. Béyle durumlarda, Kurumlar elde edilen kara veya zarara karigamazlar.
Bu teknik her ne kadar Kurumlarca fazla kullanilmasa da Kurumlarin sosyal fonksiyonlarini yerine
getirmede 6nemlidir.

Her gesit borgta faiz, Islam’da yasaklanmig oldugu igin, islami kurallara uygun olarak verilen bir
borg, tanimi geregi yararli bor¢ (Karzi Hasen), yani faizsiz bor¢ olmak zorundadir. Bor¢ acima
temelinde verilmelidir.

Bankalar, kar kbkenli organizasyonlar olduklari igin, bu teknigin uygulanabilecegi alan fazla
genis degildir. Bununla birlikte islami bankalarin sosyal karakterleri geregi bu alanda faydali bir rol
oynayabilirler. Sonugta, bankalar gelir getirici faaliyetlerini sirdirmeleri yaninda Karzi Hasen
saglamak igin de girisimde bulunurlar.

Bu teknigin kullaniminda bankalar arasinda, temel ayni olmakla birlikte, kliglk farklar vardir.
Ornegin, Misir Faysal Islam Bankasi, yénetim kurulunun belirlemis oldugu sartlara uygun olarak,
bankada yatirrm hesabi ve vadesiz hesabi olanlara, faizsiz hayir borglari saglar. Ayni zamanda,
belirlenen gartlara uygun olarak diger bireylere de Karzi Hasen'de bulunur. Ote yandan, Urdiin islam
Bankalarini kanunlar, mlisterilerinin bagimsiz hayata atilabilmeleri icin veya gelirlerini ve hayat

standartlarini yiikseltebilmeleri igin, Karzi Hasen uygulamasina yetkili kilmaktadir.

Pakistan'da Karzi Hasen uygulamasinda, diger bankalara gbére iki énemli farkliik gbze
carpmaktadir.

- Karzi Hasen borglarina masraf alinmaz. Iran’da ise fonlarin yénetiminden kaynaklanan
maliyete istirak agisindan minimum bir dicret alinir.



- Karzi Hasen islemleri, merkez subede toplanmistir ve subeler bu borglarin sirelerini
uzatmaya yetkili degildirler.

iran'da ise bankalar, Karzi Hasen yapabilmeleri igin, kaynaklarinin bir kismini bu is igin
ayirmakta ve,diger alternatif kaynaklardan yatirim veya is sermayesi temin edememis klglk lreticiler,
ciftciler ve girisimciler ile,ihtiyac sahibi miisterilere vermektedirler.

Ulkemizdeki uygulamada ise, OFK’lar gercek veya tiizel kigilere karzi hasen olarak fon
kullandirmakta ve herhangi bir gelir elde etmemektedirler.

2.6- Diger Hizmetler

Turkiye’de 6zel finans kurumlari temel fonksiyonlari olan fon toplama ve fon kullandirmanin
yani sira diger bankacilik hizmetlerini de faizsiz esaslar ¢ergevesinde dizenli olarak yUrutmektedirler.

3- Ozel Finans Kurumlari’nin Yasal Tabani
3.1- 4491 Sayili Kanun Oncesi

Bakanlar Kurulu’na, Bankalar hakkinda diizenlemeleri iceren 70 sayih K.H.K.'’nin 90. Maddesi
ile 1567 sayil Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun'un verdigi yetkiye istinaden Bakanlar
Kurulu Ozel Finans Kurumlarina hayat veren 83/7506 sayili kararnameyi ¢cikarmistir.

83/7506 sayili Kararname ¢ikarildigindan itibaren bes kez degisiklige ugramistir. Bunlar, daha
once bahsedilen kurulus sermayesinin asgari tutarinin Bankalar Kanununa baglanmasi, Bagsbakanliga
ve Hazine mustesarligina yetki verilmesi, gecici madde ile sermaye artinminda sure taninmasi ve
hesaplarin tanimlarinin degistiriimesi seklinde olmustur.

83/7506 sayili kararnamenin dayanadi olan 70 sayili Kanun Hilkminde Kararname daha sonra
25.4.1985 tarih ve 3182 sayili Bankalar Kanununa donismustir. Ancak daha sonra 18.06.1999 tarih
ve 4389 sayili Bankalar Kanunu ile 3182 sayili kanun timuyle ydrurlikten kaldiriimistir. Yeni yasada
da “Diger Mali Kuruluslar’ baglikh dizenleme yer almamaktadir. Dolayisiyla 83/7506 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin bu tarih itibariyla dayandigi bir yasa hikmia mevcut gézikmemektedir.

3.1- 4491 Sayili Kanun ile Hukuki Bosluk Giderilmistir

4491 Sayilh Kanun ile ,4389 Sayili Bankalar Kanunu'nda OFK’lar agisindan dogan hukuki
boslugu gidermeye ydnelik dizenlemeler yapilmistir.4491 Sayili Kanunun 17.maddesi ile 83/7506
saylli BKKve bagli mevzuatlardan ,4389 sayili Bankalar Kanunu cercevesinde dizenlemeler
yapilincaya kadar bu kanuna aykiri olmayan hukumlerinin uygulanmasina devam edilecegi
belirtilmistir.

4491 sayilh Kanun ile 6zel finans kurumlari,mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak 6zel
cari hesap ve kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yolu ile fon toplayan,ekonomik faaliyetleri
ekipman veya emtia temini veya kiralanmasi veya ortak yatirimlar yolu ile finanse eden kurumlar
olarak tanimlanmistir.

4491 sayil Kanun ile OFK'lar agisindan mevcut olan hukuki bosluk giderilmistir. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu,kar ve zarara katilma hakki veren hesaplarin 6zelliklerini g6z
onunde bulundurmak kaydiyla 4389 sayili Bankalar Kanunu'na tabi diger kurumlarda oldugu gibi
OFK’lar agisindan da diizenleme yetkisine sahip kilinmistir.



NIORTULU KAZANG DAGITIMI
1- Yasal Acgiklamalar
1.1- Ortiilii Kazang

Asil amaci kar elde etmek ve elde ettigi kari ortaklarina dagitmak olan kurumlarin dénem
sonunda olusan kazanglari kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar tarafindan elde edilen kazanglarin,
kurumlar vergisine tabi tutulduktan ve diger kanuni yukumlulUkleri yerine getirdikten sonra ortaklara
dagitiimasi iglemi kar dagitimini ifade eder. Ancak bazi durumlarda kurum kazanclari ortaklara agik
olarak dagitiimayip dolayh yollarla ve kurumlar vergisine tabi tutulmadan dagitiimakta ve bu durum
ortulu kazang dagitimi olarak kabul edilmektedir.

Ortili kazang dagitimina iliskin yasal diizenlemeler K.V.K.’nun 15/3 ve 17. maddelerinde
yeralmaktadir. S6zkonusu kanunun 15. maddesinin 3. bendinde sermaye sirketlerince dagitilan ortli
kazanclarin kurum kazancinin tespitinde gider olarak indirilemeyecegi, 17. maddede ise kimlere ve
hangi hallerde kazancin ortUlu olarak dagitiimis sayillacagi hikim altina alinmistir. K.V.K.’nun 17.
maddesi hukmU asagidaki gibidir.

“ Asagidaki hallerde, kazang tamamen veya kismen ortulu olarak dagitiimis sayilir:

- Kurum kendi ortaklarinin ilgili bulundugu gercek ve tluzel kigiler, idaresi, murakabesi veya
sermayesi bakimindan vasitali vasitasiz olarak bagl bulundugu veya nifuzu altinda bulundurdugu
gergek ve tlzel kigiler ile olan minasebetlerinde emsaline gdre gbze ¢arpacak derecede yiuksek veya
diusuk fiyat veya bedeller tizerinden yahut bedelsiz olarak alim, satim, imalat, insaat muamelelerinde
ve hizmet iligkilerinde bulunursa,

- Kurum, 1 numarah fikrada yazili kimselerle olan munasebetlerinde emsaline gbére goze
carpacak derecede ylksek veya disiuk bedeller GUzerinden kiralama veya kiraya verme
muamelelerinde bulunursa,

- Kurum, 1 numarali fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gére géze
carpacak derecede yliksek veya diisiik faiz ve komisyonlarla 6diin¢ para alir veya verirse,

- Kurum, ortaklarindan veya bunlarin esleri ile usul ve firuundan ve 3’Uncl dereceye kadar
(dahil) kan ve sihri hisimlarindan kurumun idare meclisi baskan veya Uyesi, muduri veya yuksek
memuru durumunda bulunanlara emsaline gére géze ¢arpacak derecede yuksek aylik, ikramiye, tcret
verir veya benzeri 6demelerde bulunursa.”

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda vergi matrahinin tespitinde kazan¢ aktarimlari kurallara
baglanmigtir. Cinku vergi hukuku'nda vergi matrahinin mimkin oldugunca gergek tutari ile
kavranmasi ve vergiden kaginma yollarinin kapatiimasi blytk énem tasir. Ortlli kazang aktarimina
iliskin dizenlemeler de bunlardan birisidir.

1.2- Ortiilit Kazang Dagitiminin Unsurlari

Ortili  kazang dagitimi kavraminda vyeralan unsurlari, K.V.K’nun 17. maddesinden
yararlanarak kisaca belirtmek yerinde olacaktir.

1.2.1- iligki Unsuru

Kurumun, kazang¢ dagittig1 gercek velveya tiizel Kisi ile,



- Ortaklik iligkisi icinde olmasi,
- Ortagin iligkisinin bulunmasi,

- Dolayli ve dogrudan bicimde sermaye, yonetim ve denetim yolu ile bagllk iliskisinin
s6zkonusu olmasi,

hallerinde iliski unsuru var demektir.
1.2.2- Cikar Saglama Unsuru

Soézkonusu unsur, anilan madde de “emsaline gore goze carpacak derecede ylksek veya
dusuk” fiyat, bedel ve sartlarla islem yapilmasi bi¢ciminde belirtilmistir.

Ornegin kurumun ortagdi bulundugu sirkete emsaline gore disik faizlerle 6diing para vermesi
halinde bu unsurun varligi kabul edilmesi gerekir. Ayni durum sadece borg para verme isleminde
degil, kiralama, kiraya verme, alimsatim, hizmet iglemleri, imalat, ingsaat muameleleri, tGcret 6demeleri
icinde gegerlidir.

Yukarida aciklanan iki unsur ortlli kazang¢ dagitiminin ana unsurlarini olusturmakta ve
K.V.K’nun 17. maddesinde de konu agikca vurgulanmaktadir. Dolayisiyla bu iki unsur dikkate
alindiginda ortuli kazang¢ dagitimi su bigimde tanimlanabilir: Bir kurumlar vergisi yukimlisundn
basiretli tlccar gibi davrandiginda ortaklik ve ndfuz iligskisi icinde olmadigi Ucglncl Kigilere
saglamayacag! ¢ikarlari, kurum matrahini azaltacak bigcimde ortaklik ve diger bicimlerde denetim
ve/veya nifuz iligkisi icinde bulundugu gergcek vel/veya tlzel kisilere saglamasi o6rtlli kazang
dagitimidir.

1.2.3- Vergi Ziyai Unsuru

Yasada 6ngorilmemis olmasina karsin, ortllu kazang dagitimi i¢in genis anlamda vergi ziyaini
sart goren ve c¢ikar saglama yoninden bu iradenin varligini da unsurlardan sayan gorusler de
mevcuttur.

Genis anlamda vergi ziyaindan maksat, kazanci dagitan kurum ile kazanci saglayan gergek
ve/veya tlzel kiginin dagitim yapilmis olmasi sonucunda édemis oldugu toplam verginin; dagitim
yapilmamis olmasi halinde ddeyecekleri toplam vergiden daha az olmasidir. Daha acik bir anlatimla
dagitim yapan ve kazanci elde edenlerin 6dedigi vergiler dagitimin yapiimamasi halinde 6denecek
vergiden az degilse Hazine zarari ve vergi ziyal dogdugu kabul edilmektedir.

1.2.4- Arzu ve irade Unsuru :

Kurumlar Vergisi Kanununda d6demenin bilerek istenilerek yapilmasindan s6z edilmekle
birlikte, bir kurumun belirli Kkisiler ile belirli islemleri emsaline gbre géze carpacak derecede yuksek
veya dusuk fiyat, bedel veya faiz Gzerinden yapmasi, somut bir olayda édemenin bilerek istenilerek
yapildigina karine tegkil eder ve bu fiili bilerek isteyerek isledigini ve kisilerin iradesinin bu yénde
oldugunu gdsterir.

Ortlili kazang dagitimi uygulamasi igin, kurum kazancinin ortaklar veya ilgili diger kimselere,
ortlu yoldan aktarilmasinin vergi kagirma amacina dayanmasi sart degildir.

K.\V.K’nun 15/3. maddesi, ortuli dagitilan kazanclarin gider olarak indirilemeyecegini
belirtirken K.V.K.’nun 17. maddesindeki “emsaline gbére géze ¢arpacak derecede yiksek veya disuk



faiz veya komisyonlar” ifadesini kullanarak madde de sayilan kisilerle yapilan sdézkonusu igslemlerin
vergi kacirma amacina yonelik oldugunu kabul etmistir.

Belirli kigilerle emsallerine oranla goze carpacak o6lgtide farkli edimlerle islem yapma unsuru,
bu igslemlerin bir arzu ve irade sonucu yapildigini ifade eder. Bu konuda arzu ve irade yoksa kazancin
ortlli dagitimindan s6zetmemek gerekir. Zaten “ortllu’IUk, gizlemeyi, gizleme ise arzu ve iradeyi
yansitir.

Anlasildigi Gzere bu gorls, basiretli bir tiiccarin ve bu arada bir kurum yoneticisinin edimleri
dengesiz bir sdzlesmeyi bu ydnde bir iradesi ve arzusu olmadik¢a, yapmayacadl ve yerine
getirmeyecegi varsayimina dayanmakta ve olayin tespiti ile bir kasit karinesinin kabulini
ongormektedir.

1.2.5- Emsal Faiz Orani :

Maddenin 3 numaral bendinde; “kurum emsaline gbre gdze ¢arpacak derecede yuksek veya
diusuk faiz veya komisyonlarla éding para alir veya verirse,” hikm yer almaktadir.

Burada &6nemli olan konu emsal kiyaslamasinin nasil yapilacadidir. Emsal tespitinin
yaplilabilmesinde esas alinabilecek,

-Isletme ici Emsaller,
-isletme DisI Emsaller,
-Kanuni Emsallerden s6z etmek mimkuindar.

Emsal tespiti yontemlerinden uygulama sirasinin 6nceligi konusunda Danigtay Dava Daireleri
Kurulu bir kararinda?’, isletme ici emsallerin igletme disi emsallerden énce geldigini vurgulamaktadir.

Kanuni emsalin bulunmamasi durumunda, isletme i¢ci emsallerin isletme disi emsallerden
onceligi oldugu goérusundeyiz.

Il GENEL DEGERLENDIRME

islam bankaciligi isleyis esasinifinansman alaninda gergek ve tlzel kigilerden Kar/Zarar
ortakhgi sézlesmeleri ile ,sabit bir getiri garantisi veriimeden belirli bir sire ic¢in toplanan fonlarin
mudaraba,murabaha ,musaraka ,finansal kiralama ydntemleri ile degerlendiriimesine aracilik etmek
olarak 6zetlenebilir. Ozel finans kurumlarinin igleyisinde, toplanan fonlardan bir kisminin her hangi bir
gelir elde etmeksizin kullandirildigi da gorulmektedir.

Ozel finans kurumlarinin gesitli kaynaklardan topladigi fonlardan bir kismini karzi hasen igin
hasretmesindeki temel prensip gercek ve tlzel kigilerin desteklenmesi olup etik ve sosyal bir igerige
sahiptir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurum kazanglarinin tam olarak tesekkulinu saglamaya yonelik
muesseseler 6ngoérulmus olup, ortuld kazang dagitimini engellemeye yoénelik KVK.nun 17.
maddesindeki dizenlemeler de bunlarin arasinda yer almaktadir. S6z konusu duzenleme esas olarak
kurum biinyesinde olusacak karlarin ve kurum matrahinin azaltiimasini énlemeyi amaclamaktadir.
Ozel finans kurumlarinin nemasiz olarak karzi hasen vb. suretle fon kullandirmasi, KVK’'nun 17.
maddesiyle 6nlenmeye ¢alisilan kurum matrahini asindirma yéntemlerinden biridir.



Ozel finans kurumlari tarafindan kar ve zarara katilma hesabi akdi ile 30,90,180 veya 360 gin
vadeli olarak toplanan fonlarin bir kisminin etik ve sosyal gerekcelere dayanarak nemasiz
kullandirimini, temel kaygilari arasinda gelir kayip ve kagagini énlemek olan vergi kanunlarinin, cesitli
vergi guvenlik miesesseleri ile engelleyecegini izaha gerek yoktur.

Vergi kanunlari acgisindan esas olan yapilan islemin sosyal icerigine goére karar vermek
olmadigi acgiktir.Vergi mevzuatinin temel kaygisi hazinenin gelir kayip ve kacagini dnlemek,mukellef
tarafindan hazineye intikal ettiriimesi gereken verginin tam ve eksiksiz tahsilini saglamaktir.
Belirtigimiz kaygilardan kaynaklanan vergi givenlik miuesseselerinden biri olan ve K.V.K.17.maddesi
ile iglerlik kazanan oOrtUlli kazan¢ dagitimini 6nlemeye yoénelik dizenlemeler esas olarak ;
......... Kurum kendi ortaklarinin ilgili bulundugu gercek ve tuzel kisiler, idaresi, murakabesi veya
sermayesi bakimindan vasitali vasitasiz olarak bagl bulundugu veya nifuzu altinda bulundurdugu
gercek ve tuzel kisiler ile olan munasebetlerinde ...... " belirtilen iligkiler ile vergi matrahini ayarlanmasi
¢abalarina karsilik vergi kaybinin 6nline gegcmeyi amaglamistir.

Ozel finans kurumlarinin karzi hasen olarak kullandirdiklari fonlar nedeniyle K.V.K.17.
maddesinde belirtilen ortllt kazang dagitimi unsurlarinin varhigi durumunda o6rtull kazang dagitimi
yapildigi iddiasi ile karsi karsiya kalmalari s6z konusu olabilecektir.
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