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GIRIS:

Bilindigi Uzere “finansman giderlerinde gider kisitlamasi” olarak adlandirilan dizenleme
uyarinca; Vergi Usul Kanunu hikidmlerine gbre, ddnem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar yéntemine
gore degerleyen veya amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan
mukelleflerin isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki ve benzeri adlar altinda yaptiklari giderler ve maliyet unsurlari toplamina (yatirimin maliyetine
eklenenler hari¢) belirlenen indirim oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin %25’i, kazancin
tespitinde gider olarak dikkate alinamayacaktir.

Kisaca ifade edecek olursak; Vergi Usul Kanunu hikdmleri gergevesinde amortismana tabi
iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan veya donem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar
yontemine gore degerleyen mukellefler gider indirimi uygulamasinin kapsamina girecekler,
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutmayan veya dénem sonu stoklarini
son giren ilk ¢cikar ydntemine gore degerlemeyen mikellefler ise kapsam disinda kalacaklardr.

Ancak 55 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 3'lincli béliminde yapilan agiklamayla
yeniden degerleme ve/veya son giren ilk ¢ikar yontemi uygulanmakla birlikte bunlarin sagladigdi
vergisel imkanlardan yararlaniimadigi durumlarda, gider indirimi kisittamasi uygulamasi agisindan
yeniden degerleme yapilmadigi veya son giren ilk ¢ikar ydnteminin uygulanmadigi kabul edilecektir.

Yazimizda yeniden degerleme yapan mukelleflerin finansman gider kisittamasi karsisindaki
durumu ele alinacak olup dénem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar yontemine godre degerleyen
mukelleflerin durumuna deginilmeyecektir.

1-YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI:

Vergi Usul Kanunu'nun mukerrer 298’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca; bilango esasina
gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi mukellefleri (imtiyazli sirketler harig; kollektif, adi komandit
ve adi sirketler dahil) bilangolarina dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu kiymetler zerinden
ayrilmis olup bilangolarinin pasifinde gdsterilen amortismanlari, her hesap dénemi sonu itibariyle
yeniden degerleyebilirler.

Yeniden degerleme muiessesesinin kurulus amaci, igletmelerin bilangolarinda maliyet bedelleri
ile yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin degerlerinin giincel degerlere vyiikseltiimesidir.1
Amortismana tabi iktisadi kiymetler mahiyet olarak, isletmelerde uzun vyillar kullanildiklari igin,
defterlerde gobziiken degerler tarihi maliyet olarak kalmakta ve gunin gergeklerini yansitmamaktadir.
Bu durum igletme bilancolarinin kullanicilara dogru bilgiyi aktarmalarinda onemli bir engel teskil
etmektedir.



Yeniden degerleme Ulkemizde yasanan enflasyonun isletmeler Uzerindeki olumsuz etkilerini
hafifletmeye yonelik olarak getirilen bir diizenlemedir.” Tarihi maliyetlerle takip edilen kiymetler
Uzerinden ayrilabilecek olan amortisman, dolayisiyla gider yazilabilecek tutar da disik olmaktadir.
iktisadi kiymetlerin degerleri yeniden degerlenerek giincellendiginde, ayni zamanda ayrilabilecek
amortisman tutari da ylkselmekte ve buna paralel olarak isletmelerin giderleri de cari yildaki olmasi
gereken degerine gelmektedir.

57 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde de belirtildigi tzere; yeniden degerlemenin
isletmelere sagladigi vergisel avantajlar; amortisman ayriimasi sirasinda ortaya ¢ikan vergisel avantaj
ve iktisadi kiymetin elden cikariimasi sirasinda ortaya cikan vergisel avantaj olmak lGzere baslica iki
tanedir.

1.1.Amortisman Ayrilmasi Sirasinda Ortaya Cikan Vergisel Avantaj:

Yeniden degerlemenin vergisel avantajlarindan birincisi; amortisman ayrilmasi sirasinda ortaya
cilkmaktadir. iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan mukellefler, s6z konusu iktisadi
kiymetlerini yeni de@erleri Uzerinden itfa etmeye devam edeceklerdir. Bunun istisnasi bina, arsa ve
arazidir. Bina, arsa ve araziler, diger amortismana tabi iktisadi kiymetlerin aksine yeniden
degerlemeye tabi tutulsalar dahi, eski dederleri tGzerinden itfa ediimeye devam edilir (VUK mik. mad.
298/4).

1.2. iktisadi Kiymetin Elden Cikarilmasi Sirasinda Olusan Vergisel Avantaj :

Yeniden degerlemenin vergisel avantajlarindan ikincisi iktisadi kiymetin elden c¢ikariimasi
sirasinda ortaya cikmaktadir. iktisadi kiymetin elden c¢ikarilmasi sirasinda, deger artis fonlarinin
sermayeye ilavesi ve yeniden degerleme sonucunda iktisadi kiymetin maliyet bedelinin yukseltiimesi
suretiyle olmak Uzere baslica iki vergisel avantaj olusmaktadir.

1.2.1. Deger Artis Fonunun Sermayeye ilavesi Suretiyle Ortaya Cikan Vergisel Avantaj :

iktisadi kiymetlerin elden cikarilmasi sirasinda ortaya cikan vergisel avantajlardan birincisi,
olusan deger artisi fonlarinin kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesidir.

Sermaye artirrminda kullanilacak olan fon olusumu yeniden degerleme muessesinin uygulama
yonteminden dogmaktadir. Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298’inci maddesine goére hem sabit
kiymetler, hem de birikmis amortismanlar yeniden degderlemeye tabi tutulacaktir. Sabit kiymetin
yeniden degerleme sonrasindaki net degeri ile yeniden dederleme dncesindeki net degeri arasindaki
fark 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir. Bu fon, kurumlar vergisi mukellefleri tarafindan sermayeye
ilave edilebilir. Sermaye ilave edilen deger artis fonlari, ortaklar tarafindan isletmeye ilave dilen deger
olarak kabul edilir. Deger artis fonlarini sermayesine ilave eden kuruma istirak eden kurumlarin
aktiflerinde meydana gelen deger artiglari da 6zel bir fon hesabinda takip edilir. Bu fonlar da
sermayenin ciz'li addolunur ve bu kurumlar tarafindan sermayeye ilave edilebilir. Ote yandan, gerek
yeniden degerleme yapan kurumda, gerekse bu kurumlara istirak eden kurumlarda olusan fonlarin
sermayeye ilave edilmesine iligkin islemler kar dagitimi sayilmamaktadir. Bilangonun pasifinde olusan
bu fonlar sermayeye eklenmemis olsalar bile TTK’'nun 422’'nci maddesi uygulamasinda édenmis
sermaye sayilmaktadir.

Gelir vergisi mukellefleri acisindan ise deger artis fonlarinin ilave edilmesi imkani
bulunmamaktadir. Bu miukelleflerin s6z konusu fonu baska bir hesaba nakletmeleri veya
sermayelerine ilave etmeleri halinde isletmeden gekilen deger olarak kabul edilecektir.



1.2.2. Yeniden Degerleme Sonucunda iktisadi Kiymetin Maliyet Bedelinin Yiikseltiimesi
Suretiyle Ortaya Cikan Vergisel Avantaj :

Yeniden degerleme islemi sonucunda, iktisadi kiymetin kayith bedeli ylkseltimekte ve
bilangoda bu yeni degeriyle gdsteriimeye baslanmaktadir. Boylece, s6z konusu iktisadi kiymetin satis
veya tasfiye nedeniyle elden c¢ikarilmasinda dikkate alinacak maliyet bedeli artmaktadir. Bu durum,
kurumlar vergisi mikellefleri agisindan deger artis fonunun sermayeye ilave edilmesi halinde vergisel
bir avantaj teskil etmektedir. Yeniden degerleme sonucunda kayith bedelin yukseltiimesinin sagladigi
avantaj, elden ¢ikarma sirasinda kar unsuru olarak dikkate alinan birikmis amortismanlar da yeniden
degerlemeye tabi tutuldugundan, iktisadi kiymetin itfa sliresinin sonuna yaklastikga azalmaktadir.

2. Yeniden Degerlemenin Sagladigi Vergisel Avantajlardan Yararlanmayan Miikellefler
Finansman Gider Kisitlamasina Tabi Olmayacaktir :

Yeniden dederleme muessesi esas olarak igletmelere, iktisadi kiymetlerini eski degerleri yerine
yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden amortismana tabi tutma, olusan deger artisini vergilemeye
konu olmaksizin sermayeye ekleme gibi bazi vergisel imkanlar saglamaktadir. Yeniden degderleme
yapllmasina ragmen, vergiye tabi kazancin tespitinde bu vergisel imkanlardan yararlaniimamasi ve
iktisadi kiymetin elden c¢ikariimasi veya isletmenin tasfiyesi sirasinda daha énce yapilan yeniden
degerleme uygulamasi dolayisiyla dogabilecek diger vergi imkanlarindan da vazgecilmesi halinde,
gider indirimi kisittamasi uygulamasi agisindan yeniden degerleme yapilmamis kabul edilecektir.

Ancak, bu sekilde gider indirimi kisitlamasi kapsami disinda kalabilmek icin, yasal kayitlarin
yukarida ac¢iklanan hususlarin tespitine imkan verecek sekilde tutulmasi gerekmektedir.

3. Yeniden Degerlemenin Vergisel Avantajindan Ne Zaman Yararlaniimig Olur :

3.1. Gegmis Yillarda Yapilan Yeniden Degerlemenin Cari Yilda Ayrilacak Amortismana
Etkisi :

Gecmis yillarda yeniden degerleme yapmakla birlikte cari yilda yeniden degerleme yapmayan
veya yeniden degerleme yapmakla birlikte yeniden degerlemenin vergisel avantajlarindan
yararlanmayanlarin ayiracagi amortisman tutari hakkinda bir agiklama yapilimis degildir.

Konuyu bir 6rnekle aciklayacak olursak;

1996 yilinda 100 liraya iktisap edilen bir makine 1997 yilinda yeniden degerlemeye tabi
tutulmus ve amortisman ayrilirken yeniden degerlemeden sonraki tutarlar dikkate alinmistir. 1998
yilinda gider kisitlamasi kapsamina girmemek icin, yeniden dederleme yapilmamistir. 1997 yilinda
yeniden degerleme orani % 100 , amortisman orani % 20’dir.

Deger
Y.D. lenmis Deger Ayrilan
Sabit Orani Sabit lenmisg Amor Toplam
Kiymet % Kiymet B.A. tisman B.A.
1996 100 - - - 20 20

1997 100 100 200 40 40 80



(A) isletmesi 1998 yilinda, 1997 yilindaki yeniden degerlemeden sonraki tutar olan 200 lira
Uzerinden amortisman ayirirsa, yeniden degerlemenin vergisel avantajlarindan yararlanmis olacak
midir?

Sorunun cevabl gider kisitlamasi ve yeniden degerleme uygulamalarinin amacinda
yatmaktadir. Yeniden degerleme, bilangonun aktifine dahil bulunan amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin degerlerinin belirlenen oranlara gére giincellestiriimesini ifade etmektedir.4 Bu oranlar da,
enflasyonun kayith dederler Uzerindeki asindirmasini telafi edecek sekilde Ekim Eylul dénemi TEFE
oranlari toplami esas alinarak belirlenir.

Yeniden degerleme, enflasyonun igletmeler Gzerindeki etkisini hafifletmek amaciyla konulan
mukellef lehine bir dizenlemeyken; gider kisitlamasi, vergi gelirlerindeki enflasyon asindirmasini
Oonlemek amaciyla konulan devlet lehine bir dizenlemedir. Mukellefler yeniden dederleme yaparak
yukarida belirtilen vergisel avantajlara sahip olmaktadirlar. Ancak, yliklenmis olduklari finansman
giderleri incelendiginde, bunun dnemli bir kisminin enflasyondan kaynaklanan finansman yuku oldugu,
pek azinin reel faizden kaynaklandigi géze ¢arpmaktadir.

Bu durumda, hem yeniden degerleme yapan, hem de finansman gideri bulunan firmalar,
enflasyonu giderlerine mukerrer bir sekilde yansitmis olmaktadir. Gider kisitlamasi uygulamasi, bu
mukerrerligi 6nlemek amaciyla getirilmigtir.

Dikkat edilmesi gereken, isletmelerin kazanclarini yillik olarak tespit ettikleri, yeniden
degerleme oraninin da o yil icerisindeki enflasyonist asinmayi giderecek sekilde belirlendigidir.
Dolayisiyla gegmis yillarda yapilan yeniden degerlemenin yeniden degerlemenin, vergisel avantajdan
yararlaniimasi konusunda cari yili etkilemesi s6z konusu degildir. Yeniden degderlemenin vergisel
avantajlarindan yararlaniimasi konusunda her yil bagimsiz olarak ele alinir. Ancak ge¢mis yillarda
yeniden degerleme yapilmasina ragmen, vergisel avantajlarindan yararlaniimamasi ayriksi bir durum
olup asagida deginilecektir.

Yapilan aciklamalar cgergevesinde o6rnegimize doénecek olursak, gecmis vyillarda yapilan
yeniden degerleme vergisel avantajdan yararlanma konusunda 1998 yilini etkilemeyeceginden
ayrilacak amortisman tutari 40 olacaktir.

3.2. Gecmis Yillarda Vergisel Avantajindan Yararlanilmayan Yeniden Degerlemenin Cari
Yil Amortismanina Etkisi:

Mukelleflerin ~ yeniden degerleme yapmalarina ragmen vergisel avantajlarindan
yararlanmamalari durumunda gelecek yillarda ayiracaklari amortisman 6zellikli bir durum olarak
karsimiza ¢cikmaktadir.

(A) isletmesi 1996 yilinda 100 liraya aldigi makinayt;

1997 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeni degeri Uzerinden amortisman ayirmis,

1998 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutmus, yeni deger Uzerinden amortisman ayirmis,
ancak vergisel avantajdan yararlanmamak icin, yeniden degerlemeden kaynaklanan amortisman

giderini kazancina ilave etmis,

1999 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeni deger tGzerinden amortisman ayirmigtir.



(A) isletmesi, 1998 yilinda, ticari karin tespitinde yeniden degerleme yaparak bu tutar
Uzerinden amortisman ayirmig, ancak mali karin tespitinde yeniden degderlemenin vergisel
avantajlarindan yararlanmayarak, ayrilan amortisman tutarini dizeltmistir.

(A) igletmesinin s6z konusu makine Uzerinden 1999 yilinda ticari karin tespitinde ayirdigi
amortisman tutari asagidaki gibidir : (Yeniden degerleme orani % 100, amortisman orani % 20’dir.)

Sabit Birik. Y.D. Degerleme Degerleme Ayrilan
Yil Kiymet Amort. Orani Sonrasi Sonrasi D.A.F. Amortis
Deger B.A. man
1996 100 - - - - - 20
1997 100 20 1.00 200 40 80 40
1998 200 80 1.00 400 160 120 80
1999 400 240 1.00 800 480 160 160

4. iktisadi Kiymetin Elden Cikarilmasi Sirasinda Olusan Vergisel Avantaj :

Yukarida belirtildigi Gzere; yeniden dederlemenin vergisel avantajlarindan ikincisi iktisadi
kiymetin elden c¢ikariimasi sirasinda meydana gelmektedir. Elden ¢ikarma sirasinda olusan vergisel
avantajlar iktisadi kiymetin kayitli bedelinin yikseltimesi ve deger artis fonunun sermayeye ilavesi
seklinde baslica iki sekilde olmaktadir.

Once “vergisel avantajdan yararlanma” veya “vergisel avantajdan yararlanmama” kavramlari
uzerinde duralim. Mukellefler yeniden degerlemenin vergisel avantajindan yararlandiklarinda; vergi
matrahinin tespitinde, amortisman ayirma ve elden g¢ikarma sirasinda iktisadi kiymetlerini yeniden
degerlenmis degerleri Uzerinden dikkate alarak fazladan amortisman ayirma, kayith bedeli yuksek
gOstererek ve deger artis fonunu sermayeye ilave ederek satis karinin daha dusuk olmasini
saglamaktadirlar. Vergisel avantajdan yararlanmadiklarinda ise, amortisman ayirma konusunda
yeniden degerleme yapilmamis gibi eski deger uzerinden itfa edilmeye devam edilmesi hususunda
bizce fazla tereddut bulunmamaktadir. Ancak vergisel avantajdan iktisadi kiymetin elden ¢ikariimasi
sirasinda yararlanmama konusunda bazi tereddutlerimiz bulunmaktadir.

Yukarida, vergisel avantajdan yararlanma durumunda ge¢mis yillardaki yeniden degerlemenin
cari yili etkileyecegi veya etkilemeyecegi konusunda farkh gérigsler oldugunu belirtmistik.

Cari yilh etkiledigini varsayacak olursak, hi¢c yeniden degerleme yapilmamis gibi islem
yapilmasi gerektigi sonucuna variriz. Bu durumda iktisadi kiymet elden gikarilirken iktisap sirasindaki
maliyet bedeli Uzeriden kar tespiti s6z konusu olacaktir. Bu durumda ticari karin tespitinde yeniden
degerleme yapan ve deger artis fonlarini sermaye ilave eden bir firma yeniden dederlemenin vergisel
avantajindan yararlanmis olacak midir?

Cari yili etkilemeyecegini varsayacak olursak bu kez vergisel avantajdan yararlanma
konusunda tercih yapilan yilin yeniden degerlemesi yapilmamig gibi islem yapilacak, ayni sekilde
sermayeye eklenen bu yil deger artis fonunun vergisel avantajdan yararlanma konusundaki akibeti
soru isareti olusturacaktir.

Tebligde vergisel avantajdan yararlaniimayan donemde olusan deger artis fonunun sermayeye
eklenmesi halinde yeniden degerlemenin vergisel avantajindan yararlaniimig olacagi belirtiimistir.
Bizim kanaatimiz, satis sirasinda karin hesaplanmasinda, iktisadi kiymetin kayith bedelini vergisel
avantajdan yararlaniimayan yil yeniden degerleme yapmamis gibi dikkate alan mukellefler, yeniden



degerlemenin vergisel avantajlarindan yararlanmamis olacaklar ve deger artis fonlarini sermayeye
ilave edebileceklerdir. Ancak kayitlh bedeli yeniden dederleme yapmis gibi dikkate alirlarsa, bu
takdirde deger artis fonlarini sermayeye eklememeleri gerekecektir. Aksi takdirde yeniden
degerlemenin vergisel avantajindan yararlaniimis olunacaktir.

Mukellefler, yeniden degerlemenin vergisel avantajindan yararlanmadiklari yillarin degerleme
islemlerini kayitlarinda ayrintili bir sekilde takip edip amortisman ve elden ¢ikarma islemlerini bu
hususlari dikkate alarak yapmalidirlar.

Yazinin 4.2 numarali bolumdndeki 6rnege donecek olursak, (A) isletmesi 1998 yilinda yeniden
degerleme yapmis olmasina ragmen bunun vergisel avantajindan yararlanmamistir. Iktisadi kiymetin
deger artis fonlari 2000 yili icerisinde sermayeye eklenmis ve daha sonra bu iktisadi kiymet 300 liraya
satilmistir.

S6z konusu iktisadi kiymetin satis kari hesaplanirken 1998 yilinda yapilan yeniden
degerlemenin vergisel avantajlarindan yararlanilmayacak ve kayitli bedel o yil yeniden degerleme
yapilmamis gibi hesaplanacaktir. (KDV ihmal edilmigtir.)

102 Bankalar 300
257 Birikmis Amortismanlar 320
254 Tasitlar 400
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 220

Oysa (A) isletmesi iktisadi kiymeti satarken ticari karin tespitinde 1998 yilinda yeniden
degerleme yapmis gibi hesaplama yaparak asagidaki kaydi yapmistir.

102 Bankalar 300
257 Birikmis Amortismanlar 640
254 Tasitlar 800
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 140

Karini birinci 6rnege goére hesaplayan mukellefler, yeniden degerlemenin vergisel avantajindan
yararlanmamis olacaklardir. lkinci kayda goére hesaplayanlar ise yeniden degderlemenin vergisel
avantajindan yararlanmis olacaklardir.

5. SONUGC:

Finansman giderlerinde gider kisittamasi uygulamasi, yukarida belirtildigi Uzere vergi
kanunlarimizdaki enflasyona karsi olusturulmus muesseselerden birisidir. Dilegimiz uygulanmakta
olan ekonomik istikrar programinin amaglanan hedefe ulasarak enflasyonsuz bir Glkede yagsamamizi
saglamasi, bu suretle miukelleflerin filen katlanmalarina ragmen bir kisim giderlerini dénem



kazancindan indirememeleri sonucunu doduran bu tarz dizenlemelerin uygulama geregdinin
kalmamasidir.

Dipnotlar

1 87.02. G.T.P. numarasi, on veya daha fazla kisi tagimaya mahsus (sofér dahil) motorlu tasitlar igermektedir. Bu pozisyon motorlu otobus
ve vagonlari; troleybisleri (tepedeki tellerden akim saglanarak) ve otomatik otobusleri (girobusler) (bunlar, buylk bir suratle dénen bir
volanda biriken kinetik enerji esasina dayanmakta ve bu enerji bir elektrik jeneratérinu harekete gecirmekte ve meydana gelen elektrik
enerjisi de motoru beklemektedir) icermektedir.

Bu pozisyona tekerlekleri ve diimeni degisebilen, fakat motoru degismeksizin demiryolu arabalarina dénugebilen motorlu vagonlar da
dahildir.

2 Bu pozisyonun amaglari dogrultusunda “station vagonlar’ terimi, oturma kapasitesi, maksimum dokuz kisi olan (sofér dahil) yolcu ve
malzeme tagimak icin kullanilan yapisi degistiriliemeyen tasitlar ifade eder.

3 Cift kabinli veya ¢ift oturma sirali pick-up’larda sofér hari¢ en az 3 veya 4 koltuk bulunmaktadir. Farkli gimriklerde farkli uygulamalara
neden olmasi Ulzerine, Gimrikler Genel Mudurligi’'nce yayinlanan 1998/9 nolu genelgede, bu tur pick-up’larin oturma kapasitesi ile yik
tasima kapasitesinin élglleri esas alinarak hangisi blyikse buna yonelik imal edildiginin kabul edilecegi belirtiimistir. (Genelgede “Maxi
Pampa-Cift Kabinli Pick-Up” isimli esyanin(5 kisilik kabul edilerek toplam yiik kapasitesi 479 kg, toplam tasima kapasitesi 350 kg)oturma
kapasitesi yUk tagim kapasitesinden fazla olmasi nedeniyle insan tagimaya mahsus tasit olarak 87.03 tarife pozisyonunda , “Chevrolet LUV
2300- Cift Kabinli Pick-Up” isimli esyanin ylk tasim kapasitesi oturma kapasitesinden fazla olmasi nedeniyle 87.04 tarife pozisyonunda
siniflandirimasina karar verilmistir.

Bu genelge 1si1dinda, cift kabinli pick-up’larda, oturma kapasitesi, ylk tasima kapasitesinden buyiikse, esas olarak insan tagimaya mahsus
oldugu kabul edilip, motor glci 1600 cm3 ve altindaysa %25, 1600 cm3in Uzerindeyse % 40 oraninda KDV tabi olacaktir. Oturma
kapasitesi, ylk tasima kapasitesinden kuguk olan pick-up’lar ise esas olarak yik tasimaya mahsus oldugu kabul edilip genel (% 17) orana
tabi olmasi gerekmektedir



