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Konu: 25.10.2010 tarih ve 27796 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 277 Seri No.lu Gelir
Vergisi Genel Tebliginde;, 6009 sayili Kanunun 4 tincii maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67 nci maddesinde yapilan degisiklikler ile 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karariyla belirlenen tevkifat oranlarina iliskin aciklamalara yer verilmistir.

Ozet: 193 sayili Gelir Vergisi Kanununal 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen
gecici 67 nci maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarmmin elden
¢tkarilmasi ve elde tutulmas siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve
katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik dizenlemelere yer
verilmistir. 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile de Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67.
maddesinde yer alan bazi stopaj oranlari yeniden belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani
degisikliklerine iliskin agiklamalar bu sirkiilerin konusunu olusturmaktadur.

1. Yasal Duzenlemeler

6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 1/10/2010 tarihinde yiiriirliige giren 4 iincii maddesiyle,
193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinin birinci paragrafinda yer
alan "Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulanir." cimlesi "5520
sayuli Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artist
kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0
olarak uygulanir." seklinde ve (17) numarali fikrasinda yer alan "her bir kazang" ibaresi "her
bir sermaye piyasasi araci, kazang" seklinde degistirilmistir.

Ote yandan, 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Kararnamenin eki Kararin 1 inci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi, 1/10/2010 tarihinde yiiriirliige giren 27/9/2010 tarihli ve 2010/926

sayil1 Bakanlar Kurulu Karariyla degistirilmistir.

193 sayih Kanunun Gegici 67 nci maddesinin 6009 sayih Kanunla degisik (1) ve (17)
numarah fikralari asagida yer almaktadir.

"Gegici Madde 67- 1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimin ticer aylik donemleri
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itibarwyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarimin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmmin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

C) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarmmin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagh
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarimin édiing islemlerinden
saglanan gelirler,

Uzerinden % 15 oramnda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2
nci maddesinin birinci fikrasi1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast arac getirileri ile deger artisi kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanununa gore kurulan yatirum fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlhginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak uygulanir.”

""17) Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlar: her bir sermaye piyasast araci, kazang ve
irat tiirii ile bunlar elde edenler itibariyla, yatiruim fonlarmmin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfoy yapisina gore, ayri ayri sifira kadar
indirmeye veya % 15'e kadar artirmaya yetkilidir."”

2. 6009 Sayih Kanunla Gegcici 67 nci Maddede Yapilan Degisikliklere Iliskin Aciklamalar
2.1. Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinda yapilan degisiklik

193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
Uzerinden yapmakla yiikiimlii olduklari tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

v Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

v" Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

v" Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
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miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenlerin

gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda elde ettikleri gelirleri Gzerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aract getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan smirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve
yatirim kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin timii 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirrm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikras1 kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

2.2. Gegici 67 nci maddenin (17) numarah fikrasinda yapilan degisiklik

6009 sayili Kanunun 4 {incii maddesi ile gecici 67 nci maddenin (17) numarali fikrasinda
yapilan degisiklikle, bu madde kapsaminda yer alan tevkifat oranlarinin degistirilmesine iliskin
Bakanlar Kuruluna verilen yetki, sermaye piyasasinda ortaya c¢ikacak degisiklikleri de
kavrayabilmek adina her bir sermaye piyasasi araci, kazang ve irat tiiriinli kapsayacak sekilde
genisletilmistir.

3. Bakanlar Kurulu Karari ile Belirlenen Tevkifat Oranlarina fliskin Aciklamalar

22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Kararnamenin eki Kararin 1 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinde degisiklik yapan 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Kararnamenin eki
Karar 1/10/2010 tarihinde ylirtirliige girmis olup, bu tarihten itibaren elde edilecek gelirlere,
2006/10731 sayili Kararin 2010/926 sayili Kararla degisik 1 inci maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendinde yer alan tevkifat oranlar1 uygulanacaktir.

3.1. Hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanclar iizerinden yapilacak tevkifat

193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran;
tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda iglem goren araci kurulus varantlart dahil olmak tizere, hisse senetlerine
(menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse senetleri haric) iliskin olarak elde edilen kazanclar
icin % 0 olarak belirlenmistir.

Buna gore, gecici 67 nci maddenin (1), (2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran (menkul
kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse senetleri harig), 1/10/2010 tarihinden itibaren;

v Hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanglar,

v’ Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar,

v' Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olup Istanbul Menkul Kiymetler
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Borsasinda iglem goren araci kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar
icin % 0 olarak uygulanacaktir.

Diger taraftan gegici 67 nci madde uygulamasinda, 1/10/2010 tarihinden itibaren; hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren araci kurulug varantlari, ayn1 tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari
siiflandirmasinda, "Degisken Getirili Menkul Kiymetler" sinifinda degerlendirilecektir.

3.2. Diger kazanclar iizerinden yapilacak tevkifat
3.2.1. Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikras1 kapsaminda elde edilen diger kazancglar

6009 sayil1 Kanunla 193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinda
yapilan degisiklige gore, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci
fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirnm ortakliklartyla benzer nitelikte olan yabanci kurumsal yatirimcilarin bu fikra
kapsaminda elde etmis olduklar1 kazanglara 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

Dolayistyla, yukarida sayilanlarin disinda kalan kurumlar ile tam ve dar miikellef gergek
kisilerin, 277 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligin 3.1 bolimiinde belirtilen kazanglar1 harig
olmak iizere, gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden
itibaren elde ettikleri gelirler, % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

3.2.2. Gegici 67 nci maddenin (2) ve (3) numarah fikralar1 kapsaminda elde edilen diger
kazanclar

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirirm fonlar1 (borsa yatirim
fonlar ile konut finansmani fonlar1 ve varlik finansmani fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklar1 tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlarin gegici 67 nci maddenin (2) ve (3) numaral fikralar1 kapsaminda elde ettikleri
kazanclar (277 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligin 3.1 boliimiinde belirtilen kazanglar
harig) % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

Saygilarimizia.

ERK Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik

Hizmetleri Ltd. Sti.

Mehmet ERKAN

Yukarida yer verilen aciklamalarimiz, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. Ayrintili

agtklamalar icin bu sirkiilerde yer alan ilgili mevzuata veya goriis i¢cin ERK YMM'ye
basvurulmasinda yarar bulunmaktadir.
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