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Konu: 5 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi yayimlanmustir.

Ozet: 19.01.2012 tarih ve 28178 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi’'nde, tiirev tiriinlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi ile 1 Seri no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde degisiklikler yapilmasina iliskin agiklamalara bu sirkilerin konusunu
olusturmaktadir.

5 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebliginde, tirev Urinlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine
iliskin _aciklamalar yapilmis olup, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde ilgili boliimler
itibarwla asagidaki degisiklikler vapilmistir.

I- “6. Safi Kurum Kazanci” baslikli bolimiin sonuna asagidaki alt bolim eklenmistir.

“6.1. Tiirev iiriinlerden elde edilen kurum kazang¢larinin tespiti
6.1.1. Forward islemleri

Forward sozlesmesi, taraflardan birinin sézlesmeye konu olan finansal varligi s6zlesmede belirlenen
fiyat iizerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da s6zlesmeye konu finansal
varlig1 satmasini sart kosan bir sézlesme tiirtidiir.

Forward islemi esas itibariyla, bir “taahhiit” niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi
s0zlesmenin sonucglandirilmasi ile gerceklestiginden, vadeye kadar donem iginde yapilan
degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iligkilendirilmemesi gerekir. Kurum kazancina
dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek: (A) Kurumunun 4/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapmis oldugu 3 ay vadeli forward USD
alim sozlesmesine iligkin veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 4/1/2011

Vade Tarihi  : 4/4/2011

Sozlesme Tutari - 1.000.000 USD
So6zlesme Kuru :1,4890

Vadede Spot Kur :1,5268

S6zlesmeye baz alinan S6zlesmeye baz alinan
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Kazang = kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem(kullanim) fiyatina

gore olusan degeri gore olusan degeri

Kazang = 1.000.000 USD x (1,5268-1,4890) = 37.800.- TL

Bu forward isleminden (A) Kurumu lehine dogan 37.800.- TL kazang tutar1 s6zlesmenin vade tarihinde
(F) Bankasi tarafindan (A) Kurumuna 6denmis olup bu tutar anilan tarih itibariyla (A) Kurumunun
kurum kazancina dahil edilecektir.

S6zlesmenin vadeden Once bozulmasi halinde ise forward isleminden dogan kar veya zararin
sO6zlesmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

Ote yandan, forward sdzlesmesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir
varligin alim-satim isleminden farkli olmayacagindan, s6zlesmenin vade tarihi itibariyla alinan veya
satilan varliklarin degerinin, s6zlesmede belirtilen birim deger {lizerinden kayitlara intikal ettirilmesi
gerekmektedir.

6.1.2. Swap islemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi i¢inde farkli faiz 6demelerini ve/veya farkli para birimlerini
karsilikli olarak degistirdikleri bir takas s6zlesmesidir.

6.1.2.1. Para swapi

Para swapi islemi, taraflarin 6nceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli miktardaki para birimlerini
degistirmek suretiyle gergeklestirdikleri bir iglemdir.

Para swapi isleminde elde etme, s6zlesmenin vadesinde gerceklestiginden, vadeye kadar donem iginde
yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iligkilendirilmemesi ve kurum
kazancina dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 1: (A) Kurumunun (F) Bankas: ile yapmis oldugu USD/TL para swap1 sdzlesmesine iliskin
veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi 1 24/5/2011
Islem Tarthindeki Kur :1,5112
Sozlesme Kuru 11,5220

Bu swap isleminde, (A) Kurumu sozlesme tarihinde (sézlesmenin spot bacagi) 20.000.000 USD
karsilig1 olarak 30.224.000.- TL verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward bacagi) 20.000.000 USD
verip 30.440.000.- TL alacaktir.

Buna gore, islem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasindan alinan 20.000.000 USD ig¢in islem
tarihindeki kur iizerinden (1,5112 doviz kuru karsiligi olarak) 30.224.000.- TL &denerek doviz alist
yapilmasi nedeniyle, bu déviz satim islemine iligkin olarak (F) Bankasinda olusan kar veya zararin
kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap islemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan sézlesme kuru iizerinden (1,5220 doviz kuru) vade
tarihinde (F) Bankasina yapilacak 20.000.000 USD tutarindaki doviz teslim iglemi ise esas itibariyla bir
taahhiit islemi niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi sozlesmenin vade tarihinde
gerceklestiginden, bu taahhiit islemi nedeniyle vadeye kadar olan donem icinde (F) Bankas: tarafindan
yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iligkilendirilmemesi gerekecektir.
Sozlesmenin vadesinde (A) Kurumu lehine dogan (30.440.000 - 30.224.000) 216.000.- TL kazang tutari
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anilan tarih itibariyla (A) Kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir. Bu islem sonucunda (F)
Bankasinin 216.000.-TL zararinin da ayni tarih itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi
gerekecektir.

Ote yandan, swap sodzlesmesine konu doviz degisimi nedeniyle bilangonun aktifine kaydedilen
dovizlerin genel hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecegi tabiidir.

Ornek 2: (B) Kurumunun (Y) Bankasi ile yapmis oldugu EURO/USD para swap1 sézlesmesine iliskin
veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi 1 26/6/2011
Islem Tarihindeki Kur - 1,4239
So6zlesme Kuru :1,4230

Bu swap isleminde, (B) Kurumu sozlesme tarihinde (sézlesmenin spot bacagi), 25.000.000 EURO
karsilig1 olarak 35.597.500 USD verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward bacagi) 25.000.000 EURO
verip 35.575.000 USD alacaktir.

Buna gore, islem tarihinde (Y) Bankas1 tarafindan (B) Kurumuna teslim edilen 25.000.000 EURO ile
bunun karsiliginda anilan Kurum tarafindan bankaya teslim edilen 35.597.500 USD nedeniyle esas
itibariyla bir doviz satig islemi gerceklestiginden, s6z konusu doviz satim islemleri sonucunda (B)
Kurumunda ve (Y) Bankasinda olusan kar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap islemi nedeniyle, (B) Kurumu tarafindan sézlesme kuru iizerinden (1,4230 kur karsiligi) (Y)
Bankasina vade tarihinde yapilacak 25.000.000 EURO tutarindaki déviz teslimi islemi ile (Y) Bankasi
tarafindan anilan Kuruma ayni tarihte yapilacak USD doviz teslim islemi esas itibariyla taahhiit
niteliginde oldugundan, vadeye kadar donem icinde bu taahhiit islemlerinden kaynaklanan (Y) Bankasi
ve (B) Kurumu tarafindan yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile
iliskilendirilmemesi gerekecektir. S6zlesmenin vadesinde (Y) Bankasi lehine dogan (35.597.500 -
35.575.000) 22.500 USD karsilig1 kazang tutar1 anilan tarih itibartyla (Y) Bankasinin kurum kazancina
dahil edilecektir. Bu islem sonucunda (B) Kurumunun zararinin da ayni tarih itibariyla kurum
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap sdzlesmesine konu déviz degisimi nedeniyle bilangonun aktife kaydedilen dovizlerin
genel hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecegi tabiidir.

Ayrica, swap sOzlesmesi c¢ergevesinde degisime konu para birimlerinin sdzlesme tarihi itibariyla
tesliminde islem tarihindeki birim deger {iizerinden, sdzlesmenin vade tarihi itibariyla tesliminde
sozlesmede belirtilen birim deger {izerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

Sozlesmenin vadeden once bozulmasi halinde ise para swap isleminden dogan kar veya zararin
s0zlesmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

6.1.2.2. Faiz swapi

Faiz swapi, gosterge bir anapara iizerinden farkli faiz orani esaslarina gore hesaplanacak faizlerin iki
taraf arasinda anlasilan vadelerde degisimini ongdren bir sézlesme g¢esidi olup, ayni para biriminden
olan bor¢larin sadece faiz Odemelerinin  yapist degismekte, anapara tutar1 degisimi
gerceklesmemektedir.

Faiz swap1 isleminde elde etme, sozlesmede yer alan faiz oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan faiz
degisimlerinin yapildigi donemler itibartyla gerceklestiginden, bu donemlerin sonuna kadar ilgili donem
icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim
veya ilave kalem olarak diizeltilmesi gerekecektir. Dolayisiyla, faiz swapi sozlesmesine istinaden
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sO0zlesmenin taraflarinca 6denen veya tahsil edilen faizler, s6zlesmenin vadesi beklenmeksizin faiz
tahakkukunun yapildigi dénemler itibariyla taraflarca kurum kazanglarinin tespitinde gelir veya gider
olarak dikkate alinacaktir.

Faiz swapinda faiz degisimlerinin ¢akismasi durumunda, s6z konusu faiz degisim tarihlerinde elde
edilen faiz geliri ile 6denen faiz giderlerinin karsilagtirilmasi sonucunda olusacak net kar veya zararin
bu tarihler itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ornek 1: (A) Kurumu 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 USD tutarindaki 2 y1l vadeli 6 ayda bir LIBOR
faiz 6demeli borcundan dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirebilmek iizere, (Z) Bankasi ile %4 faiz oram
ile yaptig1 2 y1l vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesine iligkin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme Tutari :10.000.000 USD
Sozlesme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4

Degisken faiz : USD LIBOR

Faiz Degisim Tarihleri: LIBOR Déviz Kuru
31/1/2011 %4,5 1,60
29/7/2011 %3,8 1,67
31/1/2012 %4,1 1,61
31/7/2012 %3,7 1,71
KURUM
FAIZ T(i)Ri'T:'}'ﬁDAil'\l (A) KURUMUNUN | KRAZANCININ
. TESPITINDE
DEGISIiM [LIBOR Z) BANKASINA :
. ? . (A) KURUMUNA (,,) S DIiKKATE
TARIHLERI ODENEN FAIZ ODEDIGI FAIZ ALINACAK
TUTAR
225.000 USD 200.000 USD
3112011 | a5 | (225:000x1,60=  |(200.000x1,60=320.000) 4 400
360.000)
190.000 USD 200.000 USD
29/7/2011 | %3,8 | (190.000x1,67= |(200.000x1,67=334.000)( (16.700).- TL
317.300)
205.000 USD 200.000 USD
31/1/2012 | %4,1 |  (205.000x1,61= (200.000x1,61= 8.050.- TL
330.050) 322.000)
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185.000 USD 200.000 USD

31/7/2012 | %3,7 | (185.000x1,71)= (200.000x1,71= (25.650).- TL
316.350) 342.000)

Bu durumda, (A) Kurumu 31/1/2011 tarihinde degisken faizden sabit faize gegmis olmasi nedeniyle
avantajli durumda olup s6z konusu swap islemi sonucu (Z) Bankasindan elde ettigi faiz geliri tutari ile
(Z) Bankasina 6dedigi faiz giderinin karsilastirilmasi sonucunda olusan 40.000.- TL’lik tutar1 31/1/2011
tarihi itibariyla kurum kazancina dahil etmesi gerekmektedir.

29/7/2011 tarihi itibartyla (A) Kurumunun swap islemi dolayisiyla (Z) Bankasina 6dedigi faiz gideri ile
(Z) Bankasindan elde ettigi faiz gelirlerinin karsilagtirllmasi sonucunda 10.000 USD zarar
olustugundan, (A) Kurumu bu tutarin TL karsilig1 olan 16.700.- TL zarar1 kurum kazancinin tespitinde
dikkate alabilecektir.

31/1/2012 tarihinde ise (A) Kurumu faiz swapi1 isleminden dolay1 6dedigi faiz gideri ile elde ettigi faiz
gelirinin karsilastirilmasi sonucunda (5.000 USD) 8.050.- TL karli durumda olup, bu karin kurum
kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

31/7/2012 tarihinde (A) Kurumu yine yapilan swap islemi dolayisiyla 6dedigi faiz gideri ile elde ettigi
faiz gelirinin karsilastirilmasi sonucunda olusan 25.650.- TL zarar1 kurum kazancinin tespitinde dikkate
alabilecektir.

Islem tarihindeki kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru, bdyle bir kurun
bulunmamasi halinde ise Merkez Bankas1 doviz alig kurunu ifade etmektedir.

Faiz swapinda faiz degisimlerinin bir kisminin ¢akigmamasi halinde ise ¢akismayan faiz degisim
tarihlerinde elde edilen faiz geliri veya ddenen faiz giderlerinin, degisim tarihi itibariyla yapilacak faiz
gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontu ile karsilastiriimasi sonucunda olusacak net kar veya zararin
bu tarihler itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir. Cakigmayan faiz
degisim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontunun da izleyen dénem
basindan itibaren ters kayitla kapatilmasi gerekecektir.

Ornek 2: Tam miikellef (G) Bankas1 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz
o0demeli borcundan dogan yilikiimliiliigiinii yerine getirebilmek i¢in, 30/7/2010 tarihinde yurt diginda
mukim (D) Bankasi ile % 4 faiz orani ile yaptig1 2 y1l vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesine
iligkin veriler agagidaki gibidir:

So6zlesme Tutari - 10.000.000 USD

Sozlesme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz 1% 4

Degisken faiz : USD LIBOR

Faiz Degisim Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru

(G) Bankasi (D) Bankasi
28/10/2010 %5,1 1,60

31/1/2011 31/1/2011 %4,5 1,62
29/4/2011 %2,6 1,64
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29/7/2011 29/7/2011 %3,8 1,67
28/10/2011 %4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 %4,1 1,61
30/4/2012 %3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 %4,0 1,71
ODEME  [LIBOR](D) BANKASI|(G) BANKASI|(G) BANKASI (G)
TARIHLERI TARA(I;I ;\1 DAN TARA(FDI ;\| DAN| AR. AFINDAN BA: ERAS I|\:1|N
BANKASINA | BANKASINA | DIKKATE | o\
G) (D) ODENEN | OPENEN | Al INACAK -
BANKASIBANKASI FAIZ FAIZ REESKONT Tg?gggE
TUTARI | ALINACAK
TUTAR
28/10/2010| %5,1 | 127.500 USD 100.000 USD
(127.500x1,60= (100.000x1,60=| 44.000.- TL
204.000) 160.000)
31/1/2011{31/1/2011 %4,5 | 112.500 USD | 200.000 USD
(112.500x1,62=((200.000/2 x 20.250.- TL
182.250)  [1,62= 162.000)
29/4/2011| %2,6 | 65.000 USD 100.000 USD
(65.000x1,64= (100.000x1,64=| (57.400).- TL
106.600) 164.000)
29/7/2011{29/7/2011| %3,8 [ 95.000 USD | 200.000 USD
(95.000x1,67=| (200.000/2 x (8.350).-TL
158.650)  |1,67= 167.000)
28/10/2011] %4,0 | 100.000 USD 100.000 USD
(100.000x1,66= (100.000x1,66= 0
166.000) 166.000)
31/1/2012{31/1/2012 | %4,1 | 102.500 USD | 200.000 USD
(102.500x1,61=| (200.000/2 x 4.025.- TL
165.025)  |1,61= 161.000)
30/4/2012| %3,9 | 97.500 USD 100.000 USD
(97.500% 1,67= (100.000x1,67 | (4.175).- TL
162.825) = 167.000)
31/7/2012{31/7/2012 | %4,0 | 100.000 USD | 200.000 USD 0
(100.000x1,71=| (200.000/2 x
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171.000) |1,71=171.000)

Ornegimize gore, 28/10/2010 tarihi itibariyla (D) Bankas: tarafindan (G) Bankasina 204.000.-TL faiz
O0demesi yapilmakta olup (G) Bankas1 tarafindan yapilan herhangi bir faiz 6demesi bulunmadigindan,
bu tarihte (G) Bankasi tarafindan yapilacak 160.000.-TL tutarindaki faiz gideri reeskontu ile (D)
Bankasi tarafindan 6denen faiz geliri arasindaki net fark (G) Bankasinin kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinacaktir. (G) Bankasi tarafindan yapilan bu reeskont islemi izleyen donem basindan
(1/1/2011) itibaren ters kayitla kapatilmak suretiyle gelir hesaplar ile iliskilendirilecektir.

29/4/2011, 28/10/2011 ve 30/4/2012 tarihlerinde de yukarida yapilan agiklama cgergevesinde, (G)
Bankas: tarafindan yapilan herhangi bir faiz 6demesi bulunmasa dahi faiz gideri reeskontu yapilacak ve
bu reeskont islemi izleyen donem basinda yapilan ters kayitla kapatilmak suretiyle gelir hesaplari ile
iliskilendirilecektir.

31/1/2011, 29/7/2011, 31/1/2012 ve 31/7/2012 tarihlerinde ise bankalarin karsilikli yiikiimliiliiklerinin
cakismasi nedeniyle herhangi bir reeskont hesaplamasi s6z konusu olmayip, faiz gelir ve gideri
arasindaki net fark kurum kazancina dahil edilecektir.

Bu sekilde, faiz swap1 isleminden (G) Bankasi tarafindan elde edilen kar veya zararlar ilgili olduklari
hesap donemi itibartyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir.

6.1.3. Opsiyon sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri, belirli bir miktardaki varligi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bir
fiyattan gelecekte belirli bir tarihte satin alma veya satma hakki saglayan s6zlesmelerdir.

6.1.3.1. Opsiyon primi

Opsiyon sozlesmelerinde, satin alma veya satma hakkini alan tarafin bu hakki satan tarafa yaptig
6deme opsiyon primidir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi miikellefleri agisindan tahakkuk esasi1 geregi, opsiyon sézlesmesinde
belirtilen hakk: satan tarafca opsiyon hakkinin satig1 karsiliginda alinan bir bedel olarak sézlesmenin
diizenlendigi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, bu hakki satin alan tarafca s6z konusu opsiyon primi sézlesmeden dogan kazancin
hesabinda gider olarak dikkate alinacagindan, sdzlesmeden elde edilen kazancin kesinlestigi tarih olan
opsiyon hakkimin kullanildigi veya soézlesmenin sona erdigi tarih itibariyla gider olarak dikkate
alinacaktir.

6.1.3.2. Opsiyon sozlesmesi

Tezgah {istii piyasalarda gergeklestirilen opsiyon sozlesmelerinden dogan islemlerde elde etme, opsiyon
sozlesmesinde belirtilen hakkin kullanilmasi ile birlikte gerceklestiginden opsiyonun kullanildig: tarihe
kadar olan donem iginde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile
iliskilendirilmemesi gerekmektedir.

Opsiyon sozlesmesinin teslimat olmaksizin nakdi uzlasma ile sonlandirilmasi durumunda, nakdi
uzlagsma sonucunda elde edilen kar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

Ornek 1: (B) Kurumu 14/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapmis oldugu 6 ay vadeli EURO alim
opsiyon sozlesmesinde alim hakkini alan taraf olup bu sézlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme Tutari : 1.500.000 EURO
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Vade Tarihi : 14/7/2011
Sozlesme Tarihindeki Kur  : 2,0630

Opsiyon Kuru :2,1200

Vadede Spot Kur : 2,3250

Opsiyon Primi : 15.000 EURO (1.500.000x%1)

Soézlesmeden Dogan Kar/Zarar = 1.500.000 EURO x (2,3250 — 2,1200)

= 307.500.- TL

Bu durumda, (B) Kurumunca ¢denen opsiyon primi (15.000 x 2,0630=) 30.945.- TL opsiyon primi
s0zlesmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir.

(B) Kurumu lehine opsiyon sozlesmesinden dogan 307.500.- TL kar tutar1 ise (F) Bankasi tarafindan
nakit olarak 6dendiginden, bu tutar sdzlesmenin vade tarihi itibartyla (B) Kurumunun kazancina dahil
edilecektir.

Ayni sekilde, (F) Bankasinca tahsil edilen opsiyon primi (30.945.- TL) sozlesme tarihi itibariyla gelir
olarak dikkate alinacaktir. Ayrica, opsiyon sdzlesmesine bagli olarak dogan 307.500.- TL’lik zarar
tutar1 s6zlesmenin vade tarihi itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ornek 2: Dar mukellef (N) Kurumu 15/8/2011 tarihinde tam miikellef (Y) A.S. ile yapmis oldugu 4 ay
vadeli USD alim opsiyon sozlesmesinde alim hakkini satan taraf olup bu sozlesmeye iligkin veriler
asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutari : 3.000.000 USD

Vade Tarihi : 15/11/2011

Sozlesme Tarihindeki Kur: 1,7600

Opsiyon Kuru - 1,8400

Vadede Spot Kur :1,8100

Opsiyon Primi : 30.000 USD (3.000.000x%1)

Soézlesmeden Dogan Kar/Zarar =3.000.000 USD x (1,8400-1,8100) =90.000.- TL

Bu durumda, dar miikellef (N) Kurumuna (Y) A.S. tarafindan 6denen (30.000 x 1,7600=) 52.800.- TL
opsiyon primi sdzlesmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir.

(Y) A.S.’nin sozlesme vadesinde olusan spot kurun s6zlesme kurundan diisiik olmasi nedeniyle bu alim
opsiyonu hakkin1 kullanmasi durumunda 90.000.- TL zarar ortaya ¢ikacagindan opsiyon hakki
kullanilmayacak olup, zarar tutar1 6dedigi opsiyon primi ile sinirli kalacaktir.

Ote yandan, opsiyon sdzlesmesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir
varligin satist isleminden farkli olmayacagindan, s6zlesmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilan
varliklarin s6zlesmede ki opsiyon kuru ile kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

Opsiyon sozlesmesi ile elde edilen sézlesmeye konu varligin alim veya satim hakkinin kullanilmasi
durumunda;

- Alim opsiyonunda, sdzlesme uyarinca alim hakkini alan tarafca sézlesmeye konu varlik i¢in ddenen
tutar sdzlesmeye konu varligin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafca s6zlesmeye konu varlik icin
tahsil edilen tutar ise sdzlesmeye konu varligin satis bedelini olusturacaktir.
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- Satim opsiyonunda, sdzlesme uyarinca satim hakkini alan tarafca sézlesmeye konu varlik i¢in tahsil
edilen tutar s6zlesmeye konu varligin satis bedelini; satim hakkini satan tarafca s6zlesmeye konu varlik
icin O6denen tutar ise sdzlesmeye konu varligin maliyet bedelini olusturacaktir.

Opsiyon sozlesmesinin verdigi hakkin kullanilmamasi durumunda ise s6zlesmeye istinaden herhangi bir
kar veya zararin dogmasi s6z konusu olmayacaktir.

Tiirkiye’de kurulu organize borsalarda (VOB v.b.) gerceklestirilen opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak
izleyen boliimde yer alan agiklamalarin dikkate alinmas1 gerekecektir.

6.1.4. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas islemleri

Vergi Usul Kanununun 289 uncu maddesinde, “Bu boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da
kendi Olciileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi
degerleriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle
degerlenir.” hitkkmii yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, Vergi Usul
Kanununun 289 uncu maddesi uyarinca borsa rayici ile degerleneceginden, anilan sodzlesmelerin
degerleme giinii itibariyla borsada olusan uzlasma fiyatina (borsa rayici) gére olusan farkin, kurum
kazanci ile iligkilendirilmesi gerekecektir.

- S6zlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde, gerceklesen kar veya zarar kurum kazancina dahil
edilecektir.

- Sozlesmenin vadesinde nakit uzlasma sonucu elde edilen kar veya zarar, kurum kazancina dahil
edilecektir.

- Sozlesmenin teslimat ile sonu¢lanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir varligin alim-satim
isleminden farkli olmayacagindan, sézlesmenin vade tarihi itibartyla alinan veya satilan varliklarin
degerinin, sozlesmede belirtilen birim deger iizerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

- Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda islem yapan miisterilerin teminat hesaplarida bulunan nakdi
teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandirilmasi sonucu elde edilen gelirler de genel hiikiimler
cercevesinde kurum kazancina dahil edilecektir.

6.1.5. Araci kurulus varantlan

Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi, aract kuruluslarca ihra¢ edilen menkul kiymet niteligindeki
bir sermaye piyasast aracidir. Araci kurulus varantlar1 opsiyon soézlesmelerine gosterdigi benzerlik
nedeniyle opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir ¢esidi olarak kabul edilmektedir.

Bu kapsamda, araci kurulug varantlarindan elde edilen gelirin kurum kazancina dahil edilmesi
gerekmektedir.”

11- ““30.4. Verqi kesintisine tabi kazanc ve iratlar ” baslikli boliime “30.4.9. Yillik veva ozel beyanname
veren_dar miikellef kurumlarin menkul sermaye iradi sayvilan kazanclarindan ana merkeze aktarilan
tutarlar” boliimiinden sonra gelmek iizere asagidaki alt boliim eklenmistir.

“30.4.10. Dar miikellef kurumlarca yapilan tiirev islemlerde vergi kesintisi
30.4.10.1. Forward islemleri

Tiirkiye’de bir igyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar tarafindan forward
islemlerinden elde edilen kazancin nitelidi ticari kazang olup bu kazanglar tizerinden Kurumlar Vergisi
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Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.
30.4.10.2. Swap islemleri
30.4.10.2.1. Para swapi

Tiirkiye’de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mikellef kurumlar tarafindan para swap
islemlerinden elde edilen kazancin niteligi ticari kazang olup bu kazanglar iizerinden Kurumlar Vergisi
Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.2.2. Faiz swap1

Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar agisindan faiz swapi
islemlerinden elde edilen kazang alacak faizi olarak degerlendirilecek, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi geregince vergi kesintisi yoluyla Tiirkiye’de
vergilendirilecektir.

Anilan maddenin Bakanlar Kuruluna verdigi yetkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar
Kurulu Karari® uyarinca bu kapsamda, yabanci devletler, uluslararasi kurumlar veya yabanci
bankalardan ya da bulundugu tlilkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iliskili
bulundugu kurumlara degil tiim gergek ve tiizel kisilere kredi veren kurumlara yapilacak faiz 6demeleri
iizerinden %0, diger kurumlara yapilacak faiz 6demeleri iizerinden %10 oraninda vergi kesintisi
yapilmasi gerekecektir.

Buna gore, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmayan dar
miikellefiyete tabi banka ve finans kurumlarinin bu islemlerden dogan kazanglari iizerinden Kurumlar
Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve anilan Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinin (14) numarali fikras1 uyarinca, yabanci
banka ve finans kurumlart disinda kalan ve Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan dar
mikellef kurumlar tarafindan faiz swap1 islemlerinden elde edilen kazanglarin anilan madde uyarinca
vergi kesintisine tabi olmasi durumunda, bu islemlere yonelik olarak ayrica Kurumlar Vergisi
Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.3. Opsiyon sozlesmeleri ve opsiyon primi

Tezgah iistii piyasalarda gerceklestirilen opsiyon sozlesmelerinde, dar miikellef bir kurum tarafindan,
gerek opsiyon sozlesmesinden gerekse opsiyon priminden elde edilen kazanglar ticari kazang olarak
degerlendirilecek ve bu kazanglar tizerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca
vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Tiirkiye’de kurulu organize borsalarda gercgeklestirilen opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak izleyen
boliimde yer alan agiklamalarin dikkate alinmasi gerekecektir.

30.4.10.4. Vadeli islem ve opsiyon borsasi islemleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde
edilen gelirler Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda vergi
kesintisine tabi olup bu gelirler iizerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca
ayrica vergi kesintisi yapilmayacagi gibi dar miikellef kurumlar tarafindan bu islemler nedeniyle elde
edilen gelirlerin 6zel beyanname ile beyan edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

30.4.10.5. Araci kurulus varantlarn

Tiirkiye’de bir igyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar tarafindan, aracit kurulus
varantlarindan elde edilen kazanglar ticari kazang olarak degerlendirilecek ve bu kazanclar tzerinden
Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.”
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Saygilarimizia.

ERK Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik

Hizmetleri Ltd. Sti.

Mehmet ERKAN

Yukarida yer verilen agiklamalarimiz, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. Ayrintili agiklamalar

icin bu sirkiilerde yer alan ilgili mevzuata veya goriis i¢cin ERK YMM ye basvurulmasinda yarar
bulunmaktadir.
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